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CAPITAL GAINS TAX

T h e r e  i s  a n  o l d  M e d i t e r r a n e a n  s a y i n g  " G e t  c a u g h t  i n  t h e  g r i p  o f
a n  o c t o p u s  a n d  y o u  w i l l  s o o n  f i n d  o u t  h o w  m a n y  t e n t a c l e s  a n d
s u c k e r s  i t  h a s " .

The same saying appl ies  to  South  Afr ican Revenue Services  (SARS).
I n c o m e  t a x ,  d o n a t i o n s ,  t a x ,  e s t a t e  d u t y,  v a l u e  a d d e d  t a x ,  i m p o r t
a n d  e x c i s e  t a x ,  t a x e s  o n  p e t r o l ,  l a n d  t a x  e t c .  A n d  w h i l e  c a u g h t
u p  i n  t h e s e  " t e n t a c l e s " ,  y o u  s u d d e n l y  d i s c o v e r  t h e  n e w  C a p i t a l
G a i n s  Ta x  ( C G T )  " t e n t a c l e " .

N o t  t o  p a n i c  s a y s  t h e  s t a t e ,  a l l  t h e s e  t a x e s  a r e ,  s o m e  t i m e  i n  t h e
f u t u r e  g o i n g  t o  r e d u c e  y o u r  m a rg i n a l  r a t e  o f  t a x  b y  1 - 2 % .  S o
w h a t ' s  w r o n g  w i t h  y o u ,  w h y  a r e n ' t  y o u  s m i l i n g ?  T h e r e  i s  h o p e ,
b e  o p t i m i s t i c !

T h i s  p a p e r  w i l l  n o t  a t t e m p t  t o  g i v e  a  c o m p l e t e  e x p l a n a t i o n  o f
c a p i t a l  g a i n s  t a x ,  b u t  r a t h e r  g i v e  a n  o v e r v i e w  o f  t h e  i s s u e s  t h a t
y o u  w i l l  m o r e  c o m m o n l y  b e  c o n f r o n t e d  w i t h .

AN OVERVIEW OF CGT

• A n n o u n c e d  b y  t h e  M i n i s t e r  o f  F i n a n c e  i n  h i s  b u d g e t  s p e e c h
 o n  2 3 / 0 2 / 2 0 0 0 .

• I n i t i a l  i m p l e m e n t a t i o n  d a t e  w a s  0 1 / 0 4 / 2 0 0 1 .

• S A R S  i s s u e d  a  g u i d e  o n  C G T  i n  w h i c h  t h e  b a s i c s  o f  C G T
w e r e  m a d e  k n o w n .

• General public was given only 1 month to comment on proposals
- o v e r  3 0 0  s u b m i s s i o n  w e r e  r e c e i v e d .
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• Following these submissions as well  as meetings with interested
p a r t i e s ,  s e v e r a l  c h a n g e s  w e r e  m a d e .

• F i r s t  d r a f t  b i l l  w a s  p u b l i s h e d  f o r  c o m m e n t  o n  1 2 / 1 2 / 2 0 0 0 .

• A g a i n  o v e r  1 5 0  s u b m i s s i o n s  w e r e  r e c e i v e d .

• It was announced in the 2001 budget speech that the introduction
o f  C G T  w o u l d  b e  p o s t p o n e d  u n t i l  0 1 / 1 0 / 2 0 0 1

• A second  Dra f t  B i l l  was  r e l eased  on  02 /03 /2001  fo r  comment

• A f t e r  a  n u m b e r  o f  c h a n g e s  t h e  Ta x a t i o n  L a w s  A m e n d m e n t
B i l l ,  2 0 0 1 ,  c o n t a i n i n g  t h e  p r o p o s e d  C G T  l e g i s l a t i o n ,  w a s
tabled in Parl iament  on 29/03/2001.  This  Bil l  was subsequently
p a s s e d .

• S c h e d u l e  8  o f  t h e  A c t  c o v e r s  C G T  ( i n c l u d i n g  d e f i n i t i o n s ,
p r i n c i p l e s  a n d  s t e p s ) .

HOW IS CGT TRIGGERED?

• I t  i s  b a s i c a l l y  t r i g g e r e d  w h e n  a n  a s s e t  i s  d i s p o s e d  o f ,  w h e r e
t h e  pro c e e d s  a r e  n o t  s u b j e c t  t o  i n c o m e  t a x .

• The  d i f f e r ence  be tween  the  p roceeds  and  the  base  cos t s  need
t o  b e  d e t e r m i n e d .

• W h e r e  t h e  r e s u l t i n g  c a p i t a l  g a i n  o r  l o s s  i s  n o t  s u b j e c t  t o
e x c l u s i o n  o r  d e f e r r e d  ( i n  c a s e  o f  a  c a p i t a l  g a i n )  b y  w a y  o f
a  ro l l o v e r ,  i t  i s  a g g r e g a t e d  w i t h  a l l  o t h e r  c a p i t a l  g a i n s  o r
l o s s e s  i n  t h e  s a m e  t a x  y e a r.

• A f t e r  d e d u c t i n g  a n y  a s s e s s e d  c a p i t a l  l o s s  f r o m  t h e  p r e v i o u s
 t a x  y e a r  t h e  r e s u l t i n g :

• A s s e s s e d  c a p i t a l  l o s s  i s  c a r r i e d  f o r w a r d  t o  t h e
n e x t y e a r  o r

• A  n e t t  c a p i t a l  g a i n  i s  m u l t i p l i e d  b y  a n  i n c l u s i o n  r a t e
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t o  d e t e r m i n e  t h e  t a x a b l e  c a p i t a l  g a i n .

• T h e  t a x a b l e  c a p i t a l  g a i n  i s  i n c l u d e d  i n  t a x a b l e  i n c o m e  a n d
t a x e d  a t  t h e  t a x p a y e r ' s  m a rg i n a l  r a t e  o r  t h e  i n s t i t u t i o n ' s
s t a t u t o r y  r a t e .

WHEN IS  CGT PAYABLE?

• CGT wi l l  be  payab le  a f t e r  you r  t ax  r e tu rn  has  been  a s se s sed .

• P r o v i s i o n a l  t a x p a y e r s  w i l l  h a v e  t o  p a y  C G T  w i t h  t h i r d ,
t o p - u p  p r o v i s i o n a l  t a x  p a y m e n t  o t h e r w i s e   i n t e r e s t  c o u l d
b e  l e v i e d .

WHAT IS  EXCLUDED FROM CGT?

• P r i m a r y  r e s i d e n c e

I n  t h e  c a s e  o f  a  n a t u r a l  p e r s o n  o r  a  s p e c i a l  t r u s t  t h e  f i r s t
R1m of  a  cap i t a l  ga in  o r  loss  on  the  sa le  o f  h i s  o r  he r  p r imary
r e s i d e n c e  i s  e x c l u d e d  f r o m  C G T.  I t  s h o u l d  b e  n o t e d  t h a t
m u l t i p l e  i n t e r e s t s  h e l d  b y  n a t u r a l  p e r s o n s  o r  s p e c i a l  t r u s t s
i n  t h e  s a m e  p r i m a r y  r e s i d e n c e  a r e  c o l l e c t i v e l y  l i m i t e d  t o
R 1 m .

A  re s i d e n c e  i s  d e f i n e d  a s  " A n y  s t r u c t u r e  i n c l u d i n g  a  b o a t ,
caravan or  mobile  home,  which is  used as  a  place of  residence".
To  b e  a  p r i m a r y  r e s i d e n c e  t h e  n a t u r a l  p e r s o n  o r  h i s  o r  h e r
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s p o u s e ,  b e n e f i c i a r y  o f  t h e  t r u s t  o r  h i s  o r  h e r  s p o u s e  m u s t
p e r s o n a l l y  a n d  o r d i n a r i l y  r e s i d e  i n  t h e  r e s i d e n c e .

• G a i n s  o n  p e r s o n a l  m o t o r  v e h i c l e s  i f  n o t  u s e d  f o r  b u s i n e s s
p u r p o s e s .

• G a i n s  o n  p e r s o n a l  e f f e c t s  a n d  j e w e l l e r y.

• Lump sums f rom pens ion ,  provident ,  re t i rement  annui ty  funds
a n d  l i f e  a s s u r a n c e  p o l i c i e s .

• Wi n n i n g s  f r o m  l o t t e r i e s ,  c a s i n o ' s ,  h o r s e  r a c i n g ,  p r i z e s ,  e t c .
( e x c l u d i n g  p r o f e s s i o n a l  g a m b l e r s )

• C o m p e n s a t i o n  f o r  i n j u r y,  i l l n e s s  a n d  d e f a m a t i o n .

• A n y  g a i n s  m a d e  w h e n  e x c h a n g i n g  f o r e i g n  c u r r e n c y  f o r  r a n d
 w h e n  r e t u r n i n g  f r o m  a n  o v e r s e a s  t r i p .

• A  g a i n  o f  u p  t o  R 5 0 0  0 0 0 - 0 0  o n  t h e  s a l e  o f  t h e  a s s e t s  o f  a
b u s i n e s s  o n  r e t i r e m e n t .

• U n i t  t r u s t  s c h e m e s  t h a t  i n v e s t  i n  f i n a n c i a l  i n s t r u m e n t s  o r
s h a r e s  i n  c o m p a n i e s  t h a t  o w n  i m m o v a b l e  p r o p e r t y.  I n s t e a d
the investors  in  these schemes are  subject  to  CGT on disposals .

• R 1 0  0 0 0  o f  c a p i t a l  g a i n  m a d e  b y  a  n a t u r a l  p e r s o n  o r  s p e c i a l
 t r u s t  i s  e x c l u d e d  a n n u a l l y  ( n o t  a c c u m u l a t i n g ) .

WHAT IS  SPECIFICALLY INCLUDED IN CGT?

• S h a r e s ,  U n i t  Tr u s t s  a n d  o t h e r  p r i v a t e  i n v e s t m e n t s

• L a n d

• P r o p e r t y  n o t  u s e d  a s  a  p r i m a r y  r e s i d e n c e  ( i n c l u d i n g  r i g h t s
t o  p r o p e r t y )

• A i r c r a f t  w i t h  e m p t y  m a s s  e x c e e d i n g  4 5 0 k g
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• A  b o a t  e x c e e d i n g  1 0  m e t r e s  i n  l e n g t h

• C o i n s  c a s t  f r o m  g o l d  o r  p l a t i n u m  ( e . g .  K r u g e r r a n d s )

• M i n e r a l  r i g h t s

• A l l  o t h e r  a s s e t s  e x c e p t  t h o s e  s p e c i f i c a l l y  e x c l u d e d .

• Gains  made  on  asse ts  ment ioned  above  (5 .1  to  5 .8)  a re  subjec t
t o  C G T,  b u t  l o s s e s  a r e  d i s r e g a r d e d .

SOME DEFINTIONS

• A C G T  t a x p a y e r s  i s  a  p e r s o n  w h o  i s  a  r e s i d e n t  a n d  w i l l  b e
 t a x e d  o n  g a i n s  o n  w o r l d w i d e  a s s e t s .

• N o n  re s i d e n t s  w i l l  o n l y  b e  s u b j e c t  t o  C G T o n  t h e  d i s p o s a l
o f :

• I m m o v a b l e  p r o p e r t y  o r  a n  i n t e r e s t  o r  r i g h t  i n  o r  t o
such proper ty  (genera l  speaking i f  80% of  such proper ty
i s  s i t u a t e d  i n  S o u t h  A f r i c a )

• A s s e t s  o f  a  p e r m a n e n t  e s t a b l i s h m e n t  t h r o u g h  w h i c h
a  t r a d e  i s  c a r r i e d  i n  S o u t h  A f r i c a  d u r i n g  t h e  t a x  y e a r.

• Assets  are  widely def ined as  property (movable  or  immovable) ,
e x c l u d i n g  a n y  c u r r e n c y  b u t  i n c l u d i n g  g o l d  a n d  p l a t i n u m
c o i n s  a n d  r i g h t s  o r  i n t e r e s t s  t o  o r  i n  s u c h  p r o p e r t y.

• D i s p o s a l s

C G T  i s  o n l y  p a y a b l e  i f  a  c a p i t a l  a s s e t  i s  d i s p o s e d  o f  a f t e r
0 1 / 1 0 / 2 0 0 1 .  a  d i s p o s a l  i n c l u d e s :

• S c r a p p i n g ,  l o s s  o r  d a m a g e  o f  a n  a s s e t

• The distribution of an asset by a company to a shareholder

• T h e  g r a n t i n g ,  r e n e w a l ,  e x t e n s i o n  o r  e x e r c i s e  o f  a n
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o p t i o n .

A  d i s p o s a l  d o e s  n o t  i n c l u d e :

• Tr a n s f e r  o f  a n  a s s e t  a s  s e c u r i t y  f o r  a  d e b t

• I s s u e  o f  s h a r e s  o r  d e b e n t u r e s

• T h e  d i s t r i b u t i o n  o f  a  t r u s t  a s s e t  t o  a  b e n e f i c i a r y

• I n  c e r t a i n  c a s e s  c e r t a i n  e v e n t s  a r e  t r e a t e d  a s  d e e m e d
d i s p o s a l s  t o  c o u n t e r  t a x  a v o i d a n c e  e . g .  w h e n  p e r s o n a l
a s s e t s  b e c o m e  t r a d i n g  s t o c k .

• P r o c e e d s

• The  bas ic  ru le  i s  tha t  p roceeds  a re  the  ac tua l  o r  deemed
a m o u n t  d e r i v e d  b y  a  p e r s o n  a s  c o n s e q u e n c e  o f  t h e
d i s p o s a l .

• I t  i s  d e e m e d  t h a t  t h e  p r o c e e d s  i n  c a s e  o f  a  d o n a t i o n
a r e  t h e  m a r k e t  v a l u e  a t  t h e  d a t e  o f  t h e  d o n a t i o n .

• B a s e  c o s t

T h e  b a s e  c o s t  o f  a n  a s s e t  i s  a  c o m p l e x  a s p e c t  o f  C G T  a n d
p r o b a b l y  w a r r a n t s  a  p a p e r  o n  i t s  o w n .  T h e  p u r p o s e  o f  t h i s
p a p e r  i s  n o t  t o  c o v e r  a l l  t h e  e v e n t u a l i t i e s  b u t  t o  g i v e  a n
overv iew.  I  wi l l  t he re fo re  on ly  cover  the  bas ics  in  th i s  paper.

D i f f e r e n t  r u l e s  a p p l y  f o r  a s s e t s  a c q u i r e d  b e f o r e  0 1 / 1 0 / 2 0 0 1
( " t h e  v a l u a t i o n  d a t e " )  a n d  t h o s e  a c q u i r e d  o n  o r  a f t e r  t h i s
d a t e .

Ta x  p a y e r s  w h o  d i s p o s e  o f  a s s e t s  a c q u i r e d  b e f o r e  0 1 / 1 0 /
2 0 0 1  m a y,  i n  p r i n c i p l e ,  d e t e r m i n e  t h e  b a s e  c o s t  o f  t h e  a s s e t
at  their  market value on the valuation date.  However subsequent
q u a l i f y i n g  c o s t  a n d  t h e  u l t i m a t e  d i s p o s a l  p r o c e e d s  m i g h t
c h a n g e  t h e  b a s e  c o s t .
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• A l l o w a b l e  e x p e n d i t u re

E x p e n d i t u r e  w h i c h  f o r m s  p a r t  o f  t h e  b a s e  c o s t  i n c l u d e s :

• C o s t  i n c u r r e d  o n  a c q u i s i t i o n  o f  a s s e t

• Va l u a t i o n  e x p e n d i t u r e

• E x p e n d i t u r e  d i r e c t l y  r e l a t e d  t o  t h e  a c q u i s i t i o n
o r  d i s p o s a l  o f  t h e  a s s e t  e . g .  c o s t  o f  b r o k e r  o r
a g e n t .

• Expenditure actually incurred in establishing, maintaining
o r  d e f e n d i n g  l e g a l  t i t l e  i n  t h e  a s s e t

• E x p e n d i t u r e  a c t u a l l y  i n c u r r e d  o n  i m p r o v e m e n t s

• Va l u a t i o n  d a t e  v a l u e  o f  a n y  o p t i o n s  a c q u i r e d
b e f o r e  0 1 / 1 0 / 2 0 0 1 ,  b u t  e x e r c i s e d  a f t e r  t h i s  d a t e .

• H o l d i n g  e x p e n d i t u r e  i n c u r r e d  o n  a s s e t s  h e l d  w h o l l y
a n d  e x c l u s i v e l y  u s e d  f o r  b u s i n e s s  p u r p o s e s  e . g .
m a i n t e n a n c e ,  r e p a i r s  o r  i n s u r a n c e .  T h i s  e x p e n d i t u r e
w o u l d  n o t  b e  a l l o w e d  f o r  a  p e r s o n a l  u s e  a s s e t .

• VAT n o t  a l l o w e d  a s  a n  i n p u t  t a x  c r e d i t .

• C o s t  e x c l u d e d  f r o m  b a s e  c o s t

• E x p e n d i t u r e  a l r e a d y  c l a i m e d  i n  d e t e r m i n i n g  t a x a b l e
i n c o m e  f o r  i n c o m e  t a x .

• E x p e n d i t u r e  r e c o v e r e d  o r  r e c o v e r a b l e  o r  w h i c h
h a s  b e e n  p a i d  b y  a n o t h e r  p e r s o n .

• E x p e n d i t u r e  u n p a i d  o r  n o t  p a y a b l e  w h e n  t h e  a s s e t
i s  d i s p o s e d  o f .

• H o l d i n g  e x p e n d i t u r e  i n c u r r e d  o n  a s s e t s  e . g .  r e p a i r s ,
m a i n t e n a n c e ,  i n s u r a n c e ,  e t c .  o f  a  p r i m a r y  r e s i d e n c e
e . g .  i n t e r e s t  o n  a  b o n d  w i l l  b e  e x c l u d e d .
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• T h e  i n f l a t i o n a r y  e l e m e n t  i n h e r e n t  i n  v i r t u a l l y
e v e r y  c a p i t a l  g a i n  m a d e .

• P r e - v a l u a t i o n  d a t e  a s s e t s

T h e s e  a r e  a s s e t s  a c q u i r e d  p r i o r  t o  0 1 / 1 0 / 2 2 0 1  a n d  h e l d  o n
t h a t  d a t e .

Where an asset is  disposed of at a profit  or where the expenditure
i s  u n k n o w n ,  t h e  t a x p a y e r  m a y  a d o p t  a n y  o f  t h e  f o l l o w i n g
m e t h o d s  a s  t h e  b a s e  c o s t  o f  t h e  a s s e t :

• M a r k e t  v a l u e  o n  v a l u a t i o n  d a y

• 2 0 %  o f  d i s p o s a l  p r o c e e d s  a f t e r  d e d u c t i n g  a l l o w a b l e
e x p e n d i t u r e  a f t e r  v a l u a t i o n  d a t e .

• Ti m e  a p p o r t i o n m e n t

H o w e v e r  i f  m a r k e t  v a l u e  w a s  a d o p t e d  a s  b a s e  c o s t  b u t  t h e
d i s p o s a l  p r o c e e d s  d o  n o t  e x c e e d  m a r k e t  v a l u e ,  t h e  b a s e  c o s t
on  va lua t ion  day  wi l l  be  t he  h igher  of  a l l owab le  expend i tu re
before valuation date or the proceeds less allowable expenditure
o n  o r  a f t e r  v a l u a t i o n  d a t e .

D i s p o s a l  a t  a  l o s s

Where  an  a s se t  i s  d i sposed  a t  a  l o s s  and  marke t  va lue  on  va lua t i on
day  was  no t  adop ted  a s  t he  base  cos t ,  base  cos t  mus t  be  de t e rmined
a c c o r d i n g  t o  t h e  t i m e  a p p o r t i o n m e n t .

W h e r e  m a r k e t  v a l u e  w a s  a d o p t e d ,  t h e  b a s e  c o s t  i s  t h e  l o w e r  o f
m a r k e t  v a l u e  o r  c o s t  a s  e s t a b l i s h e d  u n d e r  t h e  t i m e  a p p o r t i o n m e n t
r u l e .

H o w e v e r ,  s h o u l d  t h e  a l l o w a b l e  e x p e n d i t u r e  i n c u r r e d  b e f o r e ,  o n
o r  a f t e r  v a l u a t i o n  d a y  e x c e e d  t h e  d i s p o s a l  p r o c e e d s  a s  w e l l  a s
m a r k e t  v a l u e  o n  v a l u a t i o n  d a y,  b a s e  c o s t  i s  t h e  h i g h e r  o f  m a r k e t
v a l u e  o r  p r o c e e d s  l e s s  a l l o w a b l e  e x p e n d i t u r e  i n c u r r e d  o n  o r  a f t e r
v a l u a t i o n  d a t e .

T h e  a b o v e  m e a n s  t h a t  a l t h o u g h  t h e  t a x p a y e r  h a s  a  c h o i c e  o f  w h i c h

514



m e t h o d  t o  u s e  t o  d e t e r m i n e  b a s e  c o s t ,  t h e  c h o i c e  d e p e n d s  o n  t h e
p roceeds  be ing  h ighe r  t han  the  va lua t ion  da t e  va lue  p lus  a l l owab le
e x p e n d i t u r e  o n  o r  a f t e r  t h a t  d a t e .

Va l u a t i o n  d a t e  v a l u e  o f  i n s t r u m e n t s  i s  n o t  c o v e r e d  i n  t h i s  p a p e r.

• M a r k e t  v a l u e

T h e  t e r m  " m a r k e t  v a l u e "  i s  n o t  o n l y  u s e d  i n  r e l a t i o n  t o  t h e
v a l u e  o f  a s s e t s  o n  v a l u a t i o n  d a y,  b u t  a l s o  i n  c i r c u m s t a n c e s
s u c h  a s  d e a t h ,  d o n a t i o n ,  e m i g r a t i o n  a n d  i m m i g r a t i o n .
Marke t  va lue  on  va lua t i on  day  (01 /10 /200 )  fo r  t he  fo l l owing
w i l l  b e  d e t e r m i n e d  a s  i n d i c a t e d :

• S h a r e s  l i s t e d  o n  J S E - a v e r a g e  o f  b u y i n g  a n d  s e l l i n g
p r i c e s  f o r  t h e  5  d a y s  2 4 - 2 8  S e p t e m b e r  2 0 0 1 .
S A R S  w i l l  d o  t h e  c a l c u l a t i o n s  a n d  p u b l i s h  i n
t h e  G o v e r n m e n t  G a z e t t e .

• S h a r e s  l i s t e d  o n  a  r e c o g n i s e d  e x c h a n g e  o u t s i d e
S A  t h e  v a l u e  w i l l  b e  t h e  a v e r a g e  o f  t h e  b u y i n g
a n d  s e l l i n g  p r i c e  o n  t h e  l a s t  t r a d i n g  d a y  a t  c l o s e
o f  b u s i n e s s  b e f o r e  0 1 / 1 0 / 2 0 0 1 .

• SA U n i t  Tr u s t s

• T h i s  w i l l  b e  d e t e r m i n e d  b y  u s i n g  t h e  " s e l l "
p r i c e  q u o t e d .  A g a i n ,  t h i s  w i l l  b e  p u b l i s h e d
b y  S A R S  i n  t h e  G o v e r n m e n t  G a z e t t e .

• Ti m e  a p p o r t i o n m e n t

T h i s  i s  t h e  a p p o r t i o n m e n t  o f  t h e  d i f f e r e n c e  b e t w e e n
t h e  p r o c e e d s  o n  d i s p o s a l  a n d  t h e  a c q u i s i t i o n  c o s t  o n
a  s t r a i g h t  l i n e  b a s i s  b e t w e e n  t h e  p e r i o d  t h e  a s s e t  w a s
h e l d  p r i o r  t o  t h e  v a l u a t i o n  d a t e  a n d  t h e  p e r i o d  f r o m
t h e  v a l u a t i o n  d a t e .

A d d i t i o n a l  c o s t  i n c u r r e d  a f t e r  a c q u i s i t i o n  d a t e  m a y
b e  a d d e d  t o  o r i g i n a l  c o s t  p r o v i d e d  t h a t  i t  q u a l i f i e s  a s
a l l o w a b l e  e x p e n d i t u r e .
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• 2 0 %  R u l e

Wi t h  t h i s  m e t h o d  t h e  v a l u a t i o n  d a t e  v a l u e  i s  d e t e r m i n e d
by  t ak ing  20% of  the  p roceeds  f rom d i sposa l  ( a f t e r  deduc t ing
a l l o w a b l e  e x p e n d i t u r e  i n c u r r e d  a f t e r  v a l u a t i o n  d a t e ) .

• R o l l o v e r s

A  r o l l o v e r  i s  w h e n  a  c a p i t a l  g a i n  o r  l o s s  i s  d e f e r r e d .  T h e
d i s p o s a l  i s  t h e n  d i s r e g a r d e d  a n d  t h e  d i s p o s e e  t a k e s  o v e r
t h e  d i s p o s e r ' s  b a s e  c o s t .

R o l l o v e r  r e l i e f  i s  g r a n t e d  f o r :

• I n v o l u n t a r y  d i s p o s a l s

These are  capi tal  gains  that  ar ise  from the expropriat ion,
l o s s  o r  d e s t r u c t i o n  o f  a n  a s s e t .  T h e  g a i n  i s  t h e n  h e l d
o v e r  u n t i l  t h e  d i s p o s a l  o f  t h e  r e p l a c e m e n t  a s s e t .

• R e - i n v e s t m e n t  i n  s i m i l a r  a s s e t s

I f  a n  a s s e t  t h a t  q u a l i f y  f o r  a l l o w a n c e  u n d e r  S e c t i o n
11 e ,  1 2 b ,  1 2 c ,  1 4  o r  1 4 B I S  o f  t h e  A c t  i s  d i s p o s e d  o f
f o r  m o r e  t h a n  t h e  b a s e  c o s t ,  t h e  g a i n  c a n  b e  r o l l e d
over  p rov ided  tha t  the  Commiss ioner  has  been  sa t i s f ied
r e g a r d i n g  c e r t a i n  c o n d i t i o n s .

• D i s p o s a l  b e t w e e n  s p o u s e s

A  r o l l o v e r  a p p l i e s  f o r  d i s p o s a l s  b e t w e e n  s p o u s e s  a s
i t  i s  d e e m e d  t h a t  d i s p o s a l  a n d  a c q u i s i t i o n  o c c u r  f o r
a n  a m o u n t  e q u a l  t o  t h e  b a s e  c o s t  o f  t h e  a s s e t .  W h e n
t h e  a c q u i r i n g  s p o u s e  e v e n t u a l l y  d i s p o s e  o f  t h e  a s s e t ,
CGT i s  payab le  on  the  d i f fe rence  be tween  the  p roceeds
a n d  t h e  b a s e  c o s t  p l u s  a l l o w a b l e  e x p e n d i t u r e .

VA L U AT I O N S

Va l u a t i o n s  h a v e  t o  b e  d o n e  w i t h i n  2  y e a r s  i . e .  n o t  l a t e r  t h a n  3 0 /
09/2003 i f  a  taxpayer  has elected to  use the market  value on valuat ion
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d a y  f o r  a s s e t s  a c q u i r e d  b e f o r e  0 1 / 1 0 / 2 0 0 1 .

W h e r e  t h e  m a r k e t  v a l u e  e x c e e d s  R 1 0 m  c e r t a i n  o t h e r  c o n d i t i o n s
a p p l y.

OTHER ISSUES

• For e i g n  C u r re n c y  t r a n s a c t i o n s

C a p i t a l  g a i n s  a n d  l o s s e s  i n  r e l a t i o n  t o  C G T  w i l l  b e  d e a l t
w i t h  b y  w a y  o f  r e g u l a t i o n s  w h i c h  w i l l  b e  p u b l i s h e d  a f t e r
d u e  c o n s i d e r a t i o n  a n d  d e b a t e .

• D i s p o s a l  t o  a n d  f ro m  a  d e c e a s e d  e s t a t e

• A  d e c e a s e d  e s t a t e  w i l l ,  i n  t h e  f u t u r e  b e  l i a b l e
f o r  E s t a t e  D u t y  a s  w e l l  a s  C G T.

• T h e  e s t a t e  D u t y  A c t  a l l o w s  a  R 1 m  r e b a t e ,  b u t n o
s u c h  r e b a t e  i s  a v a i l a b l e  f o r  C G T.

• A  c a p i t a l  g a i n  o r  l o s s  i s  r e a l i s e d  b y  t h e  e s t a t e
t h r o u g h  t h e  " f i c t i o n "  t h a t  t h e  d e c e a s e d  " t r a n s f e r s "
h i s  a s s e t s  t o  h i s  d e c e a s e d  e s t a t e  u p o n  d e a t h .

• The  CGT is  pa id  by  the  es ta te  and  not  the  benef ic ia r ies .

• T h e  R 1 0 0 0 0  p e r  a n n u m  d e d u c t i o n  i s  i n c r e a s e d
t o  R 5 0 0 0 0  f o r  t h e  d e c e a s e d  e s t a t e .

• T h e  C G T  p a y a b l e  w i l l  q u a l i f y  a s  a  d e d u c t i o n
o n  e s t a t e s  a b o v e  R 1 m  a n d  w i l l  t h e r e f o r e   r e d u c e
t h e  E s t a t e  D u t y  l i a b i l i t y.

• C o m p a n y  D i s t r i b u t i o n

O n l y  c o m p a n y  " C a p i t a l  d i s t r i b u t i o n s "  a r e  s u b j e c t  t o
C G T  i f  t h e  d i s t r i b u t i o n :

• D o e s  n o t  c o n s t i t u t e  a  d i v i d e n d
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• C o n s t i t u t e s  a  d i v i d e n d  w h i c h  i s  e x e m p t  f r o m
S T C  ( S e c o n d a r y  Ta x  o n  c o m p a n i e s )

• Tr u s t  a n d  B e n e f i c i a r i e s

W h e r e  a  t r u s t  a s s e t  i s  v e s t e d  i n  a  b e n e f i c i a r y  w h o  i s a
r e s i d e n t ,  t h e  c a p i t a l  g a i n  i n  c o n s e q u e n c e  o f  t h e  v e s t i n g  i s
d i s regarded  in  the  t rus t  and  taken  in to  account  in  de te rmin ing
t h e  b e n e f i c i a r y ' s  a g g r e g a t e  c a p i t a l  g a i n  o r  l o s s .

• I n s o l v e n t  E s t a t e

W h e n  a  p e r s o n  b e c o m e s  i n s o l v e n t ,  t h e  d i s p o s a l  o f  a n
a s s e t  b y  t h e  i n s o l v e n t  e s t a t e  i s  t r e a t e d  a s  i f  i t  w a s  a
d i s p o s a l  o f  t h e  a s s e t  b y  t h e  i n s o l v e n t .

• C o m p l i a n c e

• R e t e n t i o n  o f  r e c o r d s

Ta x p a y e r s  w i l l  b e  r e q u i r e d  t o  r e t a i n  r e c o r d s  r e q u i r e d
t o  d e t e r m i n e  t h e  t a x a b l e  g a i n  o r  a s s e s s e d  c a p i t a l
l o s s  f o r  a  p e r i o d  o f  4  y e a r s  f r o m  t h e  d a t e  u p o n
w h i c h  t h e   r e t u r n  o f  i n c o m e  f o r  t h e  t a x  y e a r  i s
r e c e i v e d  b y  S A R S .

• L u m p  S u m  B e n e f i t  o n  r e t i r e m e n t

C G T  w i l l  n o t  a f f e c t  t h e  a v e r a g e  r a t e  a t  w h i c h
l u m p  s u m  b e n e f i t s  i n  c o n t e m p l a t i o n  o f  t e r m i n a t i o n
o f  s e r v i c e  o n  r e t i r e m e n t ,  a n d  f r o m  p e n s i o n ,  p r o v i d e n t
a n d  r e t i r e m e n t  a n n u i t y  f u n d s  a r e  t a x e d .

PROBLEM AREAS

A l t h o u g h  t h e  Ta x  A m e n d m e n t  B i l l  c o n t a i n i n g  t h e  c a p i t a l  g a i n s
t ax  p rov i s ions  has  been  passed  by  Pa r l i amen t  and  comes  in to  e f fec t
01/10/2001,  there are st i l l  many uncertainties relat ing to the operation
o f  CGT.  L i s t e d  b e l o w  a r e  s o m e  o f  t h e  u n c l e a r  i s s u e s .  T h e s e  i s s u e s
w i l l  h a v e  t o  b e  c l a r i f i e d  b y  a  f u r t h e r  a c t  o f  P a r l i a m e n t ,  a  p r a c t i c e

518



n o t e  f r o m  t h e  R e c e i v e r  o r  a  c o u r t  d e c i s i o n .

L o s s e s  c a r r i e d  f o r w a r d

I t  i s  n o t  c l e a r  i f  t h e  a g g r e g a t e  c a p i t a l  l o s s  w i l l  b e  r e d u c e d  e a c h
y e a r  b y  R 1 0  0 0 0  i f  t h e r e  i s  n o  c a p i t a l  g a i n  t o  s e t  i t  o f f  a g a i n s t .

S h a r e  Va l u a t i o n s

A s  i n d i c a t e d  p r e v i o u s l y  t h e  m a r k e t  v a l u e  o n  v a l u a t i o n  d a t e  o f
s h a r e s  l i s t e d  o n  t h e  J S E  w i l l  b e  t h e  a v e r a g e  o f  t h e i r  t r a d i n g  v a l u e s
o n  t h e  J S E  f o r  t h e  p e r i o d  2 4  -  2 8  S e p t e m b e r  2 0 0 1 .

If  taxpayers  are  forced to  adopt  th is  value they might  lose  f inancial ly
if the shares dropped dramatically in value before the period mentioned
a b o v e .  T h e  f o l l o w i n g  e x a m p l e  w i l l  i l l u s t r a t e :

C o s t  p r i c e  o f  s h a r e s  i n  1 9 9 8 R 1 0  p e r  s h a r e
M a r k e t  v a l u e  0 1 / 1 0 / 2 0 0 1 R 5  p e r  s h a r e
S e l l s  o n  0 1 / 1 0 / 2 0 0 2  f o r R 7  p e r  s h a r e

C G T  w i l l  b e  p a y a b l e  o n  R 2  p e r  s h a r e  e v e n  t h o u g h  a  l o s s  o f  R 3
p e r  s h a r e  w a s  r e a l i s e d .

F o r e i g n  C u r r e n c y

As  ind i ca t ed  p r ev ious ly  cap i t a l  ga in s  o r  l o s se s  i n  fo r e ign  cu r r ency
w i l l  b e  d e a l t  w i t h  b y  w a y  o f  r e g u l a t i o n s .  O n e  o f  t h e  g r e y  a r e a s
i s  t h e  C G T e f f e c t  w h e n  a  p e r s o n  w h o  h a s  a n  o f f s h o r e  b a n k  a c c o u n t
i n  p o u n d s  m o v e s  t h a t  a c c o u n t  i n t o  d o l l a r s .

P e r s o n a l  m o t o r  v e h i c l e s  u s e d  f o r  b u s i n e s s  p u r p o s e s

A n o t h e r  g r e y  a r e a  s e e m s  t o  b e  w h e r e  a n  e m p l o y e e  r e c e i v e s  a  c a r
a l lowance  enab l ing  h im/her  to  buy  a  ca r  r eg i s t e red  in  h i s /he r  name .
Where  the  veh ic le  i s  used  main ly  fo r  bus iness  purposes ,  any  cap i t a l
g a i n  o n  d i s p o s a l  s h o u l d  b e  t a x a b l e .  T h e  q u e s t i o n  t o  b e  a n s w e r e d
i s  w h e n  i s  t h e  c a r  u s e d  m a i n l y  f o r  b u s i n e s s  p u r p o s e s ?
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C O N C L U S I O N

This  paper  a t t empted  to  answer  some of  the  ques t ions  tha t  normal ly
c o m e  u p  r e g a r d i n g  c a p i t a l  g a i n s  t a x .  I t  i s  b y  n o  m e a n s  a  d o c u m e n t
t h a t  c o v e r s  a l l  a s p e c t s  o f  t h i s  c o m p l e x  s u b j e c t .

I t  i s  r e c o m m e n d e d  t h a t  r e a d e r s  r e f e r  t o  t h e  A c t  i t s e l f .  I t  i s  a l s o
r e c o m m e n d e d  t h a t  t h e  f o l l o w i n g  w e b s i t e  b e  v i s i t e d  w h e r e  S A R S
have given answers to some commonly asked questions www.cgtsa.co.za
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P r i c e w a t e r h o u s e  C o o p e r s  ( P W C )  -  C a p i t a l  G a i n s  Ta x  2 0 0 1
Va r i o u s  A r t i c l e s  b y  J o h a n  D a v e l  o f  P r o f p l a n  B r o k e r s
M o n e y w e l ' s  -  Ta x  B r e a k s
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